Liebe Leserin, lieber Leser,

wahrend wir im vergangenen Jahr ein kollektives
Sommermarchen erleben durften, entwickelt sich
der Sommer des Jahres 2007 mehr und mehr zur
Gruselgeschichte. Die Immobilienkrise in den USA
wirft ihren langen Schatten bis nach Deutsch-
land, wo nicht nur in Sachsen inzwischen alles
Marchenhafte restlos verschwunden ist. Und

das Subprime- und Borsendilemma ist beileibe
nicht alles, was einem dieser Tage aufs Gemdit
schldgt. Noch schwerwiegender als die letztlich
irgendwann auch wieder voriilbergehende Krise
der Hypothekenkredite sind die Auswirkungen
der ebenfalls in diesem Sommer verabschiedeten
Anderungen bei der Besteuerung von Kapitalver-
mogen. Der mit der Abgeltungssteuer verbundene
Eingriff in die Alterssicherung der Bundesbiirger
ist von seiner ganzen Tragweite heute noch gar
nicht einschatzbar.

Den Kopf in den Sand zu stecken bringt aber na-
tiirlich nichts. Und so gilt es, aus dem Schlechten
das Bestmogliche zu machen. Fiir die Anlagebe-
ratung wird dies in den kommenden Wochen und
Monaten mit viel Arbeit verbunden sein, denn

von heute an miissen zigtausende Kundendepots
fiir die neue Ara fit gemacht werden. Worauf
dabei speziell beim Einsatz von Zertifikaten zu
achten sein wird, ist gewissermafen das Leit-
thema dieser Ausgabe. Wie ein roter Faden zieht
sich die Abgeltungssteuer von der Titelgeschich-
te Uber die Zertifikatechecks bis hin zu unserer
Steuerrubrik. Ein zweites Hauptthema, das an
verschiedenen Stellen auftaucht, ist die ebenfalls
zu unerwarteter Relevanz gekommene Frage der
Emittentenbonitat, der wir auch durch eine ab so-
fort regelmaBig erscheinende Ubersicht Rechnung
tragen wollen.

Aber nicht alles war in den letzten Monaten so
betriiblich. Vor allem nicht Ihre Antworten auf
unsere Umfrage in der letzten Ausgabe. Die wich-
tigsten Ergebnisse sind auf Seite 27 zusammen-
gefasst. Sie haben dafiir gesorgt, dass zumindest
wir auch in diesem Jahr unser eigenes kleines
Sommermarchen verleben durften.

Wl ed)

Wir wollen lhnen nichts vormachen. Wir sind nicht einfach so vom Himmel gefallen, sondern seit geraumer Zeit in unterschiedlichen Funk-
tionen im Zertifikatemarkt aktiv. Dementsprechend gab und gibt es an verschiedenen Stellen Kontakte und sogar Interesseniiberschnei-
dungen, die unsere Unbefangenheit und Neutralitdt beeinflussen kénnen oder konnten. Das gilt insbesondere in Hinblick auf einen der
Gesellschafter der Zertifikateberater GmbH, der zugleich Geschéftsfiihrer bei dem Betreiber des Internetportals Finanztreff ist. Das gilt auch
beziiglich des Chefredakteurs, zu dessen festem Kundenstamm die Zeitungen der WELT-Gruppe und abermals Finanztreff gehdren. AuBerdem
ist der Chefredakteur einer der beiden Jury-Vorstande bei den einmal jahrlich vergebenen ZertifikateAwards und steht somit auch in einer
langjahrigen Kooperation mit der ZertifikateJournal AG. Dessen ungeachtet versichern wir, dass wir bei der journalistischen Berichterstattung
jederzeit groRtmogliche Objektivitat und Neutralitat wahren und jegliche Einflussnahme von Dritten strikt zuriickweisen.
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