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2017 beginnt mit vielen guten Nachrichten

Die beste Nachricht zuerst: Die BaFin hat kurz vor dem Jahreswechsel das angedrohte

Verbot fiir den Vertrieb von Bonitdtsanleihen zuriickgenommen. Zumindest vorerst.

Denn sie hat ihre mégliche erste Interventionsmaf3nahme auf Wiedervorlage gesetzt.

Die Aufsicht will zundchst priifen, ob eine von der Bankenbranche vorgelegte Selbst-
verpflichtung zu Emission und Vertrieb dieser Papiere zu Verbesserungen beim Anlegerschutz fiihrt.
Emittenten und Vertrieb sind also erstmal nur auf Bewdahrung! Ob daraus am Ende eine gute oder doch
eine schlechte Nachricht wird, hat die Branche nun selbst in der Hand.

Gut ist dafiir aber auf jeden Fall der andauernde Aufwartstrend an den
Aktienmadrkten. Dies auch deshalb, weil jetzt offenbar deutlich mehr
Anleger auch daran teilhaben. Dies lassen die spektakuldren Umschich-
tungen im Zertifikatemarkt erahnen. Denn wo noch vor kurzem einfa-
che, aber niedrig verzinste Anleihen dominierten, da verzeichnen jetzt
Expresszertifikate einen wahren Nachfrage-Boom, der nach Aussage von
Emittenten auch zu Beginn des neuen Jahres angehalten hat.

Fiir uns ist dies Grund genug, diese Produktgruppe in unserer Titelge-
schichte noch einmal genauer unter die Lupe zu nehmen und zu schau-
en, woher der Boom kommt. Nicht zuletzt, um zu verhindern, dass die

ermutigende Hinwendung zu Produkten mit kontrolliertem Aktienrisiko
aufgrund von Verstandnisfehlern allzu schnell wieder abebbt.

Ein anderes Boom-Segment sind und bleiben ETFs. Sie haben im letzten Jahr beim investierten Volumen
in Europa abermals einen Rekord aufgestellt und drangen sich damit férmlich selbst in den Fokus. Auch
diesem Trend wollen wir kiinftig noch starker Rechnung tragen. Unsere ETF-Rubrik haben wir deshalb um
eine kompakte, ab jetzt regelmaBlig erscheinende Marktiibersicht erweitert. Dariiber hinaus werden wir
wie bisher immer einen speziellen Teilmarkt oder einen wichtigen Hintergrundaspekt der ETF-Welt ge-
nauer beleuchten. Dieses Mal haben wir uns ETFs fiir die Rohstoffmarkte genauer angesehen, da diese
nach einer langen Phase der Anlegerzuriickhaltung jetzt wieder vermehrt das Interesse auf sich ziehen.

Eine anregende Lektiire und ein erfolgreiches 2017 wiinscht ? Z
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In eigener Sache

Der Zertifikateberater ist eine unabhdngige Publikation

und erscheint im Eigenverlag. Alleinige, gleichberechtigte
Gesellschafter sind Verlagsgeschéftsfiihrer Tobias Kramer und
Chefredakteur Ralf Andref3. Die daraus resultierende starke
Position der Redaktion unterstreicht, dass sich Verlag und
Magazin ohne Einschrankung den journalistischen Maximen
von Neutralitdat und Unabhdngigkeit unterwerfen.
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