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Die Anleiherenditen sind im Juli teils stark 
gesunken. Anfang August erreichte die Um-
laufrendite mit 0,6 % den tiefsten Stand seit 
April. In der Folge haben sich auch die Kon-
ditionen von Zinsangeboten im Vergleich 
zur Juli-Ausgabe vielfach verschlechtert. Das 
zeigt sich etwa an einem Papier der Deka 
mit 3 Jahren Laufzeit, das aktuell 0,70 % p.a. 

bringt. Beim Vorgänger waren 0,85 % gebo-
ten. Allerdings hat der Wind an den Märkten 
gedreht. Die Marktzinsen ziehen wieder an. 
Damit könnten in den nachfolgenden Tran-
chen wieder höhere Zinsen zu erwarten sein. 
Aber auch aktuell sind interessante Angebote 
dabei. So geben Citi und NordLB die Aussicht 
auf deutlich mehr als 2 % (8 bzw. 10 Jahre, Citi 

mit Kündigungsrecht). Indes hat der Vorstoß 
der Deka, ihre Zertifikateplattform bei Struk-
turierten Anleihen für Fremdanbieter zu öff-
nen, weitreichende Folgen. Mittlerweile sind 
drei Emittenten zugeschaltet. Die Konditionen 
sind dabei teils echte Hingucker. So bietet 
bspw. Goldman 1,30 % p.a. für 3 Jahre, wäh-
rend die DZ Bank für denselben Zinssatz 4 Jah-

re ansetzt. Die Bonität der US-Bank wird aber 
auch deutlich schwächer bewertet. Auffällig 
ist hingegen eine Anleihe, die die Helaba über 
die Deka-Plattform anbietet: Bei 3,5 Jahren 
sind nur 0,70 % vorgesehen. Denselben Zins-
satz kann die Deka, deren Bonitätsbewertung 
ähnlich ist, bei der bereits erwähnten Anleihe 
schon bei nur 3 Jahren Laufzeit umsetzen.
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EMISSION STRUKTUR EMITTENT 4)

Emittent/
Anbieter WKN Zeichnung

 bis
VG

in % Typ 1) Währung Rang 1) Fälligkeit Laufzeit
(Jahre)

Kupon in 
% p.a. 2) kündbar?

Rendite in % p.a.3)

Details Rating-
Score

CDS
in bpsmin. max.

CIT KG6NJ8 07.09.22 0,55 Festzins EUR pref. 12.09.24 2,0 0,80 nein 0,80 0,80 -- 16,0 61
NLB NLB3Y7 26.08.22 0,60 Festzins EUR pref. 30.08.24 2,0 1,05 nein 1,05 1,05 -- 14,5 39
Deka DK066X 02.09.22 0,60 Festzins EUR pref. 05.09.25 3,0 0,70 nein 0,70 0,70 kein Börsenlisting 16,5 --
LBBW LB2BW1 30.08.22 0,45 Festzins EUR pref. 02.09.25 3,0 0,90 nein 0,90 0,90 -- 16,0 35
SOG SR7YC3 02.09.22 0,60 Festzins EUR pref. 05.09.25 3,0 1,10 nein 1,10 1,10 über Deka, kein Börsenlisting, Kursstellung: Deka 15,3 52
HEL HLB77C 09.09.22 0,80 Festzins EUR pref. 15.09.25 3,0 1,10 ja (09/24) 1,10 1,10 -- 17,0 51
GOS GK1T74 02.09.22 0,60 Festzins EUR pref. 05.09.25 3,0 1,30 nein 1,30 1,30 über Deka, kein Börsenlisting, Kursstellung: Deka 14,3 77
HEL HLB763 02.09.22 0,70 Festzins EUR pref. 06.03.26 3,5 0,70 nein 0,70 0,70 über Deka, kein Börsenlisting, Kursstellung: Deka 17,0 58
DZ DW6CXF 31.08.22 0,00 Festzins EUR pref. 02.09.26 4,0 1,30 nein 1,30 1,30 -- 17,3 64
SOG SR7YDK 02.09.22 1,20 Floater EUR pref. 07.09.28 6,0 1,00 nein 1,00 3,00 3M-Euribor (Min: 1,00 %, Max:3,00 %); Kupon 3-monatl. 15,3 79
ERS EB09LH 09.09.22 2,40 Stufen EUR pref. 14.03.29 6,5 2,40 nein 2,35 2,35 Zinsstaffel: 2,0 % - 3,0 % 15,3 109
CIT KG6NKA 09.09.22 1,65 Festzins EUR pref. 14.09.30 8,0 2,45 ja (jährlich) 2,45 2,45 -- 16,0 109
NLB NLB30G 16.09.22 2,00 Festzins EUR non-pr. 20.09.32 10,0 2,80 nein 2,80 2,80 Nominal: 50.000 € 13,0 78
DZ DW6CXJ 15.09.22 0,00 Festzins USD pref. 19.09.24 2,0 3,40 nein 3,40 3,40 Nominal: 2.000 USD, Währungsrisiko 17,3 55
HVB HVB6ZK 14.09.22 1,30 Stufen USD pref. 19.09.25 3,0 2,80 nein 2,62 2,62 Nominal: 1.000 USD, Währungsrisiko, Ausg.: 100,50 % 14,0 55
Bund 110260 --- --- --- EUR --- 15.08.32 10,0 1,70 nein 1,28 1,28 -- 20,0 14

1) siehe dazu Infos auf Seite 2 2) Kursive Angaben zeigen theoretischen Zinssatz auf Basis heutiger Daten bzw. Mittelwert der Kupons (bei Stufen) 3) Renditeberechnung nach Zinsmethode act/act 4) Wenn Anbieter nicht mit Emittent identisch, wird Rating des 
Emittenten gezeigt. Wenn Emittent nicht mit Garant identisch, wird Rating des Garanten gezeigt; RatingScore: Durchschnittsberechnung aus S&P, Fitch, Moody’s, Max: 20; CDS: Europäischer Standardkontrakt; Quelle: DZB Analyse, vwd; Stand: 23.08.22
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