Liebe Leserin, lieber Leser,

man wollte es schon fast nicht mehr fiir moglich halten. Aber die Borse
ist schneller wieder auf Trab gekommen, als dies noch vor kurzer Zeit
moglich schien. Und mit ihr steigt auch wieder die Stimmung der Anla-
geberater, die schwere Monate hinter sich haben. Die scheinen nun aber
langsam zu Ende zu gehen. Untriigliches Zeichen dafiir sind die Ergeb-
nisse unseres aktuellen Plenums der Zertifikateberater und Zertifikatebe-
raterinnen: Die Stimmung ist noch nicht gut, aber sie ist so gut wie noch
nie, seitdem wir dieses regelmafiige Meinungsbild bei unseren Lesern
einholen. Oder genauer: Die Stimmung ist inzwischen wieder besser als
sie es im August vergangenen Jahres war — wenige Wochen vor Lehman
und dem groten anzunehmenden Unfall im Zertifikatevertrieb.

Die Anleger melden sich also zuriick und nun ist es an den Beratern,
ihnen beim Wiedereinstieg in die Borse zu helfen. Hier werden beinahe
zwangsldufig Erinnerungen wach. Erinnerungen an die Zeit nach dem
Internet- und T-Aktien-Debakel, das die Anleger mindestens ebenso
verschreckt zuriickgelassen hatte, wie der Absturz im vergangenen Jahr.
Wahrscheinlich sogar noch mehr, da die Bérsenhysterie Ende der goer
Jahre noch viel grof3ere Anlegerschichten erreicht hat. Ein Teil dieser
Anleger hat dann aber auch wieder von der nachfolgenden Erholung
profitiert. Dies war und ist zu einem grof3en Teil Zertifikateideen wie dem
Express oder dem Bonus zu verdanken. Denn ohne deren Sicherungsme-
chanismen wéren viele Anleger nach den zuvor gemachten Erfahrungen
der Borse fern und dauerhaft auf den Verlusten sitzen geblieben. Der
Express, so die Idee unserer Titelgeschichte, konnte auch jetzt wieder die
notige Einstiegshilfe liefern, die viele Anleger brauchen.

Das gilt umso mehr, da gerade beim Express derzeit sehr attraktive
Produktkonditionen moglich sind. Nicht mehr ganz so attraktiv wie vor
einigen Wochen, aber attraktiv genug, um ansprechende Renditen bei
kalkulierbarem Risiko zu ermdglichen. Dies zeigt Ihnen der neue DZB
Marktmonitor, den wir in diesem Heft prdasentieren und den ich Ihnen
ganz besonders ans Herz legen mdchte. Er zeigt, kurz gesagt, was
gerade geht und bei welchen Produkten die Rahmendaten stimmen, um
Kunden gute Anlagemadglichkeiten zu erdffnen. Er dient IThnen auch zur
Einordnung der Qualitdt anderer Produkte, die ihnen von Emittentenseite
vorgelegt werden. Kurzum: Er ist ein wertvolles Hilfsmittel, um den Markt
sicher im Griff zu behalten.

Eine anregende Lektiire und viel Energie fiir die kommenden Wochen
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IN EIGENER SACHE

Der Zertifikateberater ist eine eigen-
standige und unabhdngige Publikation,
die im Eigenverlag erscheint. Alleinige
und gleichberechtigte Gesellschaf-

ter sind der Verlagsgeschiftsfiihrer
Tobias Kramer und der Chefredakteur
Ralf Andref. Die starke Position der
Redaktion unterstreicht, dass sich der
Verlag von Beginn an ohne Wenn und
Aber den journalistischen Maximen
von Neutralitat und Unabhéngigkeit
unterworfen hat. Nichtsdestotrotz
kann nicht vollstandig ausgeschlossen
werden, dass es aufgrund anderer
Tatigkeiten der beiden Eigentiimer zu
Interessenkollisionen kommen kann,
die ihre Unbefangenheit beeinflus-
sen kdnnten. So ist Tobias Kramer in
beratender Funktion fiir einzelne Infor-
mationsdienstleister und Emittenten
tatig. Ralf Andref3 zahlt die Zeitungen
der Welt-Gruppe und finanztreff.de

zu seinem festen Kundenstamm. Wir
versichern aber, dass wir dessen
ungeachtet bei der Berichterstattung
stets grofitmogliche Objektivitat
wahren und jegliche Einflussnahme
von Dritten strikt zurtickweisen.

DER ZERTIFIKATEBERATER + AUSGABE 3 < 2009



Inhalt

6 Zuriick in den Aktienmarkt

Nach dem starken Anstieg des Dax wagen
immer mehr Anleger die Riickkehr an die
Borse. Expresszertifikate konnten sich
dabei nach 2003 auch jetzt wieder als
perfekte Einstiegshilfe erweisen

14 wo Profis jetzt investieren

Drei Anlageprofis geben einen Einblick in
ihre Einschétzung des Marktes: Vom
drohenden Weltuntergang bis zur begin-
nenden Erholung ist alles vertreten. Wer
jetzt wo investiert -— und wo eben nicht

22 DzB Plenum: Anleger sind zuriick

Die Stimmung im Zertifikatevertrieb
schldgt um. In der aktuellen Berater-
umfrage erreicht der Stimmungsindex
neue Hochststénde — die Lehman-Krise
scheint (iberwunden

3 Editorial/In eigener Sache
16 Markt kompakt
17 Short Cuts
36 Der Blick zuriick

Fotos: CG, istockphoto

25 Der andere Blick

26 Check 1: LBB Daimler Top Bonus
28 Check 2: CG 3x Inflation

4.0 zweitmarkt mit Provision

Die dwp bank und eine Handvoll Emit-
tenten haben begonnen, auch Produkte
aus dem Sekundarmarkt flir die automa-
tisierte Provisionsabwicklung zu 6ffnen —
Beratern bringt das viele neue Chancen

44 stichtag 30.6. — was jetzt zu tun ist

Ende des Monats I4uft die Ubergangsfrist
fiir abgeltungssteuerfreie Gewinne mit

Zertifikaten ab. Berater miissen jetzt prii-
fen, wo ein Verkauf lohnt und wo es bes-
ser ist, den Termin verstreichen zu lassen

46 verstehen und Vertrauen

Fir Privatanleger ist die Borse ein frem-

des, unbekanntes Betatigungsfeld. Dies

muss im Kundengesprach beachtet und

durch eine geschickte Gesprachsfiihrung
liberbriickt und aufgelést werden

' ,1,(—,RTI,<~/4_

Q~
Iy 4
X

38 Zeichnungskalender 30 Check 3: BC One Touch Express GreeL.
39 Impressum 32 Check 4: LBBW 01 Safe-Anleihe E
54 Watchlist 34 Check 5: UBS Dax Reverse Bonus
56 Rating View
58 Das Letzte
Der Zertifikateberater wird ermdglicht durch die Unterstiitzung von:
COMMERZBANK

’) BayernlLB i Boerse Stuttgart

CORPORATES & MARKETS

3« RBS

The Royal Bank of Scotland

LB=BW

Landesbank Baden-Wiirttemberg

HSBC €X» Trinkaus JPMorgan

part of the vwd group

Investment "_ ...... o m
ussz BT W wesus  FRWGZBANK
Der Zertifikateberater arbeitet mit Daten von:
finanztreff.de: On\/lsta SGOPE vwdgroup:
: h_d

excellence in financial solutions





