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Der Zertifikateberater

Plen U m Dezember 2012

Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation fiir Zertifikate in den vergangenen vier Wochen?

Berater

Aktuelle Lage Berater-Index Dezember 2012: 52,2

1,8% 5,5 % 100
Prognose nachste 3 Mon.: =
gut
-
28,0% 50 7&4&%
—o0
26,8% \
>\
schlecht
0
2008 2009 2010 2011 | 2012
37,9%
AUGUSE -++evvvemmmmmmnnii, Dezember
M sehrgut eher gut zufriedenstellend eher schlecht W sehr schlecht Quelle: DZB
Emittenten

Aktuelle Lage Emittenten-Index Dezember 2012: 43,4
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Erwartung der Berater und Emittenten zur Entwicklung ausgewdhlter Marktseg-
mente im 1. Halbiahr 2013 welche Performance erwarten Sie von folgenden Basiswerten bis 30.06.13?

Berater Emittenten

- sehr stark/ | leichtes leichtes | schwach/ [ sehrstark/| leichtes leichtes | schwach/
Basiswert stark . Plus . Minus . sehr schv&. stark . Minus . sehr schvi.
(»10/55) (0 bis 5)* | (0 bis -5)* | (¢-5/¢<-10) (»10/55) (0 bis -5)* | (<-5/¢-10)
N 30,7 42 12,9 71,4 0,0
[Euro Stoxx 50 AR 33,6 3 11 50,0 0,0
38,4 40,9 10,7 10,0 42,8 0,0
C L 369 40,1 18,5 45 28,6 21,4
O 299 133 207 5,1 231 0,0
[ 44,4 20,0 8,1 35,7 0,0
10,5 57,8 28,6 3,1 35,7 0,0
3,2 36,1 51,2 9,5 14,3 7.1
*Erwartete Kursverdnderung in % Quelle: DZB

Welche Investmentthemen sind fiir Ihre Kunden interessant und welcher Zertifikatetyp ist dabei besonders geeignet?

: vs. Kapital- Bonus/ | Discount/ | Outper- Index/ uninter-
82,6 6,6 12,4 19,7 54,7 2,9 7.3 2,9
[ 51,6 0,6 18,7 15,9 6,5 2,8 37,4 18,7
48,4 -0,6 21,5 28,1 21,5 1,7 18,2 9,1
[ 45,2 8,2 35,0 6,0 3,0 2,0 20,0 34,0
35,5 -4,5 18,0 11,0 6,0 4,0 44,0 17,0
27,7 -12,3 19,1 13,8 5,3 3,2 28,7 29,8
25,8 3,8 19,5 5,7 2,3 3,4 23,0 46,0
23,9 -7,1 7,5 12,9 28,0 6,5 9,7 35,5
20,0 -5,0 6,7 15,7 24,7 3,4 19,1 30,3
20,0 -4,0 18,3 5,4 4,3 2,2 21,5 48,4
Mehrere Nennungen moglich, Anteil der Nennungen in Prozent Quelle: DZB

Gute Aussichten fiir‘s neue Jahr

Kurz vor dem Jahreswechsel ist die Mer-
zahl der Anlageberater wieder zufrieden mit
der Vertriebssituation bei Zertifikaten. Der
Stimmungsindex notiert erstmals seit April
wieder iiber der 50 Punkte-Marke, die den
Wendepunkt zwischen mehrheitlich positi-
ven bzw. mehrheitlich negativen Einschat-
zungen markiert. Die Emittenten sehen die
aktuelle Situation etwas kritischer. Ihr Index
sinkt von 47,2 auf 43,4 Zdhler. Dafiir ist ihre
Hoffnung auf eine bessere Absatzlage zum
Jahresstart 2013 umso gréfier. Der Erwar-
tungsindex notiert mit iber 70 Punkten auf
einem 2-Jahres-Hoch (Berater: 54,6). Knapp
drei Viertel der Produktanbieter gehen da-
von aus, dass Zertifikate in den ersten drei
Monaten 2013 stdrker gefragt sein werden.

Nur am Gold scheiden sich die Geister

Der Optimismus speist sich vor allem aus
der starken Borsen-Entwicklung. Berater
und Emittenten gehen davon aus, dass sich
die Rallye im ndchsten Jahr fortsetzen wird.
Fiir das erste Halbjahr erwartet jeder zweite
Berater ein Dax-Plus von mehr als fiinf Pro-
zent. Auch fiir die anderen groen Markte
tiberwiegen die positiven Einschdtzungen.
Die Emittenten sind noch optimistischer.
Nur sieben Prozent glauben, dass Dax und
Euro Stoxx ihre Gewinne teilweise abgeben
werden, beim Nikkei sind es 14 Prozent.
Den S&P 500 sieht kein einziger Emittent
zur Jahresmitte im Minus. In das Gesamt-
bild fiigen sich auch die sinkenden Notie-
rungen ein, die beim Bund Future erwartet
werden. Uneinigkeit herrscht nur bei Gold.
Die Emittenten glauben, dass der Preis 2013
nachgeben wird. Die Berater erwarten auch
hier weiter steigende Kurse. Das Edelmetall
zdhlt auch zu den interessantesten Anla-
gethemen fiir Beratungskunden. Nur deut-
sche Aktien sind noch starker gefragt. DZB

DZB Plenum

Das DZB Plenum basiert auf einer monatli-
chen Umfrage unter Anlageberatern, Vermo-
gensverwaltern und Zertifikateemittenten,
die anonymisiert durchgefiihrt wird. Am ak-
tuellen Plenum waren 15 Emittenten und 165
Berater aus allen Institutsgruppen beteiligt.
Knapp 40 Prozent der Teilnehmer gehorten
dem Genossenschaftssektor, 25 Prozent den
Sparkassen an. Rund 20 Prozent kommen
von Privatbanken. Die Ubrigen arbeiten bei
Vermoégensverwaltern und freien Vertrieben.

Das DZB Plenum wird erstellt von Der Zertifikateberater, dem fiihrenden unabhangigen Fachmedium zur Anlageberatung mit Zertifikaten

und strukturierten Anlageprodukten im deutschsprachigen Raum. INFO: www.zertifikateberater.de bzw. www.zertifikateberater.de/plenum
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