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Liebe Leserin, lieber Leser,

Wir wollen Ihnen nichts vormachen. Wir sind nicht einfach so vom Himmel gefallen, sondern seit geraumer Zeit in unterschiedlichen Funk-
tionen im Zertifikatemarkt aktiv. Dementsprechend gab und gibt es an verschiedenen Stellen Kontakte und sogar Interessenüberschnei-
dungen, die unsere Unbefangenheit und Neutralität beeinflussen können oder könnten. Das gilt insbesondere in Hinblick auf einen der 
Gesellschafter der Zertifikateberater GmbH, der zugleich Geschäftsführer bei dem Betreiber des Internetportals Finanztreff ist. Das gilt auch 
bezüglich des Chefredakteurs, zu dessen festem Kundenstamm die Zeitungen der WELT-Gruppe und abermals Finanztreff gehören. Außerdem 
ist der Chefredakteur einer der beiden Jury-Vorstände bei den einmal jährlich vergebenen ZertifikateAwards und steht somit auch in einer 
langjährigen Kooperation mit der ZertifikateJournal AG. Dessen ungeachtet versichern wir, dass wir bei der journalistischen Berichterstattung 
jederzeit größtmögliche Objektivität und Neutralität wahren und jegliche Einflussnahme von Dritten strikt zurückweisen.

In eigener Sache

viel schlimmer hätte es eigentlich kaum kom-

men können. Was sich der Gesetzgeber in den 

vergangenen Tagen im Zusammenhang mit der 

Abgeltungsteuer ausgedacht hat, geht weit über 

die schlimmsten Befürchtungen hinaus. 

Die konkreten Auswirkungen der Sonderregelung 

für Zertifikate sind bislang kaum abzusehen. 

Und dementsprechend kontrovers verlaufen die 

jetzt losgetretenen Diskussionen zu den mög-

lichen Folgen, die sich daraus für den Markt der 

strukturierten Produkte ergeben oder ergeben 

könnten. Das gilt auch für uns selbst, und des-

halb haben wir in einem eigentlich so gar nicht 

geplanten Beitrag die beiden gegensätzlichen 

Interpretationsansätze zu den Folgen der neuen 

Steuerregelung unkommentiert nebeneinander 

gestellt. Eine tiefergehende Analyse der Konse-

quenzen, die sich aus den veränderten Rahmen-

bedingungen ergeben, reichen wir dann in der 

kommenden Ausgabe nach. 

Aber die Steuer ist ja nicht alles. Und Finanzamt 

hin oder her – intelligente Anlagemöglichkeiten 

sind immer gefragt. Die neuen Immobilientrusts 

Reits gehören dazu und auch die immer stärker 

beachteten Kreditderivate, mit denen wir uns 

ebenso eingehend beschäftigt haben wie mit den 

zum Teil befremdlichen Ereignissen rund um die 

Sonderdividende von Altana vor einigen Wochen, 

als einige Zertifikate partout nicht das taten, was 

Anleger von ihnen erwartet hatten. 

Und schließlich widmen wir uns auch der aufstre-

benden kleinen Industrie der unabhängigen Zer-

tifikatedienstleister, die in zunehmendem Maße 

eine Vermittlerrolle zwischen den Emittenten 

auf der einen und den Vertriebsstellen auf der 

anderen Seite einnehmen. Eine bemerkenswerte 

Verbindung, bei der es unter dem Strich eigent-

lich nur Gewinner gibt. 

Nach den letzten äußerst turbulenten Wochen, 

die hinter uns liegen, wünsche ich Ihnen für die 

kommenden Monate einen kühlen Kopf und eine 

erholsame Urlaubssaison.
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