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WaS kOmmt naCh dem Jahr der Trendbri.iChE? von Jorg Scherer

Es sind zwar noch einige Handelstage
bis zum Jahresultimo, doch schon jetzt
wird der Borsenjahrgang 2018 als ,,Jahr
der groBen Trendbriiche* in die Bérsenge-
schichte eingehen. Wahrend die Riickkehr
der Volatilitdat noch als ,,back to normal“
bezeichnet werden kann, brachte das zu
Ende gehende Jahr an anderer Stelle eini-
ge geradezu plattentektonische Verschie-
bungen. Zur Erinnerung: Das Jahr 2017
hatte sich durch eine extrem gleichmafi-
ge Aufwdrtsbewegung ausgezeichnet. Nur
an acht Handelstagen war beispielsweise
beim S&P 500 eine betragsmafiige Ver-
anderung von mehr als einem Prozent zu
verzeichnen. Der bisherige Jahrgang 2018
ist aus einem anderen Holz geschnitzt. In
diesem Jahr kam es bereits an mehr als 47
Tagen zu einer Kursschwankung um mehr
als ein Prozent. Aber in diesem Kontext ist
2018 die Regel und 2017 die Ausnahme.

Viel schwerwiegender als die bloe Zu-
nahme der Volatilitdt sind ohnehin ande-
re Entwicklungen des Jahres: Gemessen
am Jahresschlusskurs 2017 von 12.918
Punkten liegt der Dax im bisherigen Jah-
resverlauf deutlich unter Wasser. Den
deutschen Standardwerten droht also
der erste Verlustjahrgang seit dem Jahr
2011! Damit ware gleichzeitig die langste

Erfolgsserie der Historie von sechs wei-
Ben Jahreskerzen in Folge gerissen. Aus
charttechnischer Sicht méchten wir aber
vor allem den Bruch des Aufwdrtstrends
seit Mdrz 2009 hervorheben - wie ge-
sagt: das Jahr der Trendbriiche. Da am
deutschen Aktienmarkt dariiber hinaus
nun eine Schulter-Kopf-Schulter-Formati-
on vorliegt, stehen Investoren vor grofien
Herausforderungen. Denn die beiden Vor-
aussetzungen fiir eine nachhaltige Wende
nach unten - der Bruch eines langfristi-
gen Haussetrends sowie eine abgeschlos-
sene obere Umkehr - sind jetzt erfiillt.
Nochvielldanger und dlter sind allerdings
die Trends, die auf der Rentenseite 2018
zu den Akten gelegt wurden. Sowohl die
10-jahrige als auch die 30-jdhrige Rendite
in den USA haben inzwischen ihre lang-
jdhrigen Bodenbildungen abgeschlossen.
Zum Teil stammen die Briiche der dazu-
gehorigen Abwadrtstrends noch von An-
fang der 80er Jahre - sie sind also fast
40 Jahre alt. Eine ganze Investorengene-
ration hat somit nichts anderes als einen
Bullenmarkt auf der Rentenseite erlebt.
Entsprechend grof diirften die Auswirkun-
gen nun nach den erfolgten Trendbriichen
ausfallen. Letztlich sind die beschriebe-
nen Entwicklungen der Stoff, aus dem
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ein gleichermafien herausfordernder wie
spannender Finanzmarktjahrgang 2019
gemacht sein wird. Umso wichtiger ist es,
sich friihzeitig tiber die Risiken und Chan-
cen des neuen Jahres zu informieren.

In der zehnten Auflage der traditio-
nellen Jahresauftaktveranstaltung von
DZB unterwegs und HSBC haben Sie Ge-
legenheit dazu. Ab dem 8. Januar wollen
wir in insgesamt sieben deutschen Stad-
ten — von Hamburg bis Miinchen und von
Berlin bis Diisseldorf — gemeinsam mit
lhnen die wichtigsten Aktien-, Renten-,
Wadhrungs- und Rohstoffcharts diskutie-
ren. Freuen Sie sich schon jetzt darauf!

Am 08. Januar startet die neue Veranstaltungsreihe von DZB unterwegs. Mit den Experten von HSBC laden wir Sie als Abonnenten
von Der Zertifikateberater zu sieben exklusiven Beraterseminaren ein. Sichern Sie sich jetzt Ihre kostenfreie Teilnahme!

Das erwartet Sie: Jorg Scherer, Leiter der
Technischen Analyse bei HSBC Deutsch-
land, erldutert, welche Entwicklungen
im kommenden Jahr bei Aktien, Renten,
Gold, Rohdl und Euro/Dollar zu erwarten
sind. Auf3erdem gehen wir darauf ein, wie
Sie die Depots Ihrer Kunden zielgerichtet
und chancenreich darauf ausrichten.

Der Zertifikateberater | Ausgabe 5| 2018

Rahmen & Ablauf

17:00 Uhr: Einlass & Empfang

17:25 Uhr: Vortrage

19:30 Uhr: Get-together mit Imbiss
Eintritt: kostenfrei mit Anmeldung,
die Seminarpldtze sind begrenzt.
Jetzt Teilnahme sichern unter:
www.zertifikateberater.de/roadshow

Termine & Orte

08. Januar — Diisseldorf
09. Januar - Stuttgart
10. Januar — Miinchen
14. Januar — Kéln

15. Januar — Berlin

16. Januar — Hamburg
17. Januar — Hannover



