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  sehr gut      eher gut      zufriedenstellend      eher schlecht      sehr schlecht

Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten 
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation für Zertifikate in den vergangenen vier Wochen?

Berater

Emittenten

Berater-Index April 2019: 61,7Aktuelle Lage

Aktuelle Lage Emittenten-Index April 2019: 59,1

Quelle: DZB
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Rückenwind für den Zertifikateabsatz
Das starke Auftaktquartal an den Börsen 

hat dem Vertrieb von Strukturierten Wert-
papieren Rückenwind verliehen. Anlagebe-
rater sind mit dem Absatz so zufrieden wie 
im gesamten Vorjahr nicht. Der Stimmungs-
indikator notiert über 60 Punkten (61,7). 
Ähnlich positiv fällt die Einschätzung der 
Emittenten aus. Auch hier nähert sich der 
Index 60 Zählern (59,1) an. Dabei sind beide 
Gruppen auch optimistisch für die Zukunft. 
Je rund 60 Prozent erwarten in den nächs-
ten Monaten anhaltend hohe Nachfrage. 

Aktiendepots werden internationaler
Zertifikate zählen neben Offenen Immobi-

lienfonds und Aktienfonds derzeit sogar zu 
den Top-Sellern in den Vertrieben. Mehr als 
70 Prozent der Anlageberater bestätigen, 
dass die Vertriebsaussichten für Strukturier-
te Produkte derzeit „gut“ oder „sehr gut“ 
sind. Bei Offenen Immobilienfonds und Akti-
enfonds ist die Resonanz ähnlich positiv (69 
bzw. 66 %). Auch Aktien sind gefragt (58 %). 
Hingegen beurteilen die Kundenbetreuer die 
Absatzlage bei den niedrig verzinsten Anlei-
hen, bei Spareinlagen sowie Sparbriefen als 
„sehr schlecht“. Anleger öffnen sich mehr 
und mehr dem Risiko, um überhaupt noch 
die Chance auf Rendite sicherzustellen.

Dabei nehmen Kunden jetzt auch ver-
stärkt nicht mehr nur den heimischen Markt 
ins Visier. Internationale Aktien sind derzeit 
sogar noch gefragter als Titel aus Dax & Co. 
Mehr als 70 Prozent der Berater spüren hier 
ausgeprägtes Interesse. Auch Gold ist nach 
dem jüngsten Preisanstieg wieder beliebter 
(54 %) und auch Nachhaltigkeit wird im Zuge 
der aktuellen Klimadebatte jetzt zunehmend 
bei der Geldanlage berücksichtigt (49 %).

Das DZB Plenum basiert auf einer regelmäßi-
gen Umfrage unter Anlageberatern, Vermö-
gensverwaltern und Zertifikateemittenten, 
die anonymisiert durchgeführt wird. Am 
aktuellen Plenum waren 11 Emittenten und 
122 Berater aus allen Institutsgruppen be-
teiligt. Gut 40 Prozent der Berater gehörten 
Sparkassen an. Ein Drittel stammt aus dem 
Genossenschaftssektor. 13 Prozent kommen 
von Privatbanken. Die Übrigen arbeiten bei 
Vermögensverwaltern und freien Vertrieben.  

Hervorhebungen zeigen deutliche Veränderungen im Vergleich zur vorherigen Umfrage; Quelle: DZB

Die gefragtesten Anlagethemen und Produkttypen im April Welche Anlagethemen sind für 
Kunden derzeit interessant und welche Produkttypen sind besonders gefragt, in Prozent der Nennungen

Anlagethema Anteil vs.
02/2019

Internationale Aktien 71,1 16,4 
Deutsche Aktien 61,4 -6,0 
Standardindizes 57,0 5,8 
Gold 54,4 4,4 
Nachhaltigkeit 49,1 6,1 
Emerging Markets 30,7 2,8 
Amerikanische Aktien 29,8 -0,4 
Dt. Nebenwerte 29,8 0,7 
Unternehmensanl. 28,1 6,0 

Produktgruppe
Emittenten Berater

Retail Vertriebsp. Endkunden
Kapitalschutz 30,0 50,0 35,5
Strukt. Anleihen 40,0 40,0 28,1
Bonitätsabhäng. SV 0,0 10,0 8,3
Bonus 20,0 10,0 14,0
Discount 40,0 10,0 17,4
Aktienanleihen 60,0 50,0 38,0
Express 30,0 90,0 66,1
Index-/Themenzert. 20,0 0,0 22,3
Hebelpapiere 50,0 0,0 4,1

Absatzklima: Offener für Aktien, Fonds und Zertifikate  
Wie beurteilen Sie aktuell die Vertriebsaussichten für folgende Anlageprodukte/-möglichkeiten?

Zertifikate
Offene Immobilienfonds
Investmentfonds Aktien

Aktien
Strukt. Anleihen/Kapitalschutzzert.

ETFs/ETCs
Gold

Hybridangeb. (z.B. Fest & Fonds)
Riester-/Rürup-Verträge

Bausparverträge
Investmentfonds Anleihen

Lebensversicherungen
Geschl. Fonds/Beteiligungen

Anleihen
Tages-/Festgeld/Spareinlagen

Sparbriefe
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