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Stimmung auf tiefstem Stand seit 2009

Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation fiir Zertifikate in den vergangenen vier Wochen?

Berater

Aktuelle Lage Berater-Index April 2020: 31,5
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Aktuelle Lage Emittenten-Index April 2020: 25,0
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M sehr gut eher gut zufriedenstellend eher schlecht W sehr schlecht Quelle: DZB

Absatzklima: Bérsenabsturz macht Aktien wieder interessant
In Reaktion auf die aktuellen Turbulenzen werden Anlagestrategien hinterfragt und neu bewertet. Wie beurteilen
Sie vor diesem Hintergrund die Vertriebsaussichten fiir folgende Anlagemdéglichkeiten in den kommenden Wochen?
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Die gefragtesten Anlagethemen und Produkttypen im April welche Anlagethemen sind fiir
Kunden derzeit interessant und welche Produkttypen sind besonders gefragt, in Prozent der Nennungen

vo. Nooserope | Emittenten | Berater |
A SUPPE [ Rerail | Vertiebsp. | Endhunden
| Kapitalschutz |

81,0 9,6 60,0 60,0 37,8

Anlagethema

Gold

Deutsche Aktien 63,0 1,7 60,0 40,0 18,4
Internationale Aktien 59,0 1,2 0,0 0,0 4,1
Standardindizes 57,0 3,8 T 20,0 30,0 16,3
Nachhaltigkeit 43,0 -21,3 [Discount  [FON)) 30,0 22,4
0 32,0 21,0 30,0 50,0 22,4
Dt. Nebenwerte 29,0 5,0 [Express [0 60,0 64,3
Amerikanische Aktien 28,0 0,7 0,0 18,8 18,4
Rohstoffe 24,0 7,8 20,0 0,0 13,3

Hervorhebungen zeigen deutliche Veranderungen im Vergleich zur vorherigen Umfrage; Quelle: DZB

Im Zuge der scharfen Korrektur an den Ak-
tienmarkten ist in den letzten Wochen auch
die Nachfrage fiir Strukturierte Wertpapiere
eingebrochen. Der Index fiir die aktuelle Ab-
satzlage bei Zertifikaten stiirzte bei den An-
lageberatern im April um mehr als die Hélfte
ein und sackte bis auf 31,5 Punkten ab. Nur
zum Jahreswechsel 2008/2009, nach der
Pleite von Lehman Brothers und der daran
anschlieBenden Medienschelte gegen Zer-
tifikate, hatte der Stimmungsindex noch
tiefer gelegen. Bei den Emittenten fallt die
Einschdtzung der aktuellen Lage sogar noch
schlechter aus. Ihr Index stiirzt auf 25 Punk-
te ab. Hoffnung macht indes der Ausblick fiir
die kommenden drei Monate. Hier erwarten
beide Gruppen eine Erholung der Nachfrage.

Gold und Aktien fiir den Wiedereinstieg

Bei den Beratern fuf3t diese Zuversicht of-
fenbar auch darauf, dass Aktien nach dem
deutlichen Absturz nun wieder interessant
fiir Neu- oder Wiederanlagen werden. Bei
den aussichtsreichsten Anlageformen fiir
die Vertriebsaktivitdt in den kommenden
Wochen wird Aktien und Exchange Traded
Products (ETFs und ETCs) neben Gold das
grofite Potenzial zugeschrieben. Positive Im-
pulse erwarten die Berater aber auch fiir
Sicherheitsinvestments iiber einfache Zins-
einlagen oder tiber Strukturierte Anleihen.

Dieser Eindruck wird auch bei der Einschat-
zung zu den derzeit aussichtsreichen Anla-
gethemen bestdtigt. Gold rangiert hier erwar-
tungsgemaf auf dem obersten Platz. Starke
Zuwdchse beim Kundenzuspruch verbuchen
zudem auch deutsche Aktien. Den mit Ab-
stand gréBten Sprung macht aber Ol, wo
jetzt jeder dritte Berater Interesse verspiirt.

DZB Plenum April 2020

Das DZB Plenum basiert auf einer regelmasi-
gen Umfrage unter Anlageberatern, Vermo-
gensverwaltern und Zertifikateemittenten,
die anonymisiert durchgefiihrt wird. Am
aktuellen Plenum waren 11 Emittenten und
107 Berater aus allen Institutsgruppen betei-
ligt. Rund 50 Prozent der Berater gehorten
Sparkassen an. Ein Viertel stammt aus dem
Genossenschaftssektor. 12 Prozent kommen
von Privatbanken. Die Ubrigen arbeiten bei
Vermogensverwaltern und freien Vertrieben.
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