DZB Plenum

Berater erwarten hohe Aktiengewinne

Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation fiir Zertifikate in den vergangenen vier Wochen?

Berater

Aktuelle Lage Berater-Index November 2020: 53,7
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Aktuelle Lage Emittenten-Index November 2020: 55,0
0% 10,0 % 100 Prognose ndchste 3 Monate: - gut
75 i
——#0
20,0% 50
20,0%
e 2\,
0 schlecht
50,0% 0809 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
OKEODET ++eerveerrearreanreenreesseeeseeenseenaeenseens November
M sehrgut eher gut zufriedenstellend eher schlecht W sehr schlecht Quelle: DZB

Erwartung zur Entwicklung ausgewdhlter Marktsegmente im 1. Halbjahr 2021
Welche Performance erwarten Sie von folgenden Basiswerten bis 30.06.21?

sehr stark/| leichtes leichtes | schwach/ [ sehrstark/| leichtes leichtes | schwach/
. stark Minus | sehr schw. stark Minus sehr schw.
Basiswert [ (,10/55) (0 bis -5)* | (<-5/<-10)* [ (»10/5)* (0 bis -5)* | (¢-5/¢-10)*
66,7 33,3 0,0 0,0
66,7 22,2 1,1 0,0
55,6 44,4 0,0 0,0
55,6 22,2 22,2 0,0
41,3 66,7 22,2 0,0 1,1
25,5 44,5 22,7 7,3 22,2 33,3 44,4 0,0
Euro / Dollar 10,2 53,7 33,3 2,8 1,1 55,6 33,3 0,0
Bund Future 6,4 48,2 40,0 5,5 0,0 44,4 44,4 1,1

*Erwartete Kursverdnderung in Prozent Quelle: DZB Research

Die gefragtesten Anlagethemen und Produkttypen im November weiche Anlagethemen
sind fiir Kunden derzeit interessant und welche Produkttypen sind besonders gefragt, in Prozent der Nennungen

vs. | Emittenten | Berater |

B m mm
Internationale Aktien 64,5 0,0 W 27,3 27,3 30,1
Nachhaltigkeit 61,7 =121 27,3 36,4 17,7
57,0 19,7 0,0 0,0 8,0
Standardindizes 43,9 11,9 [Bonus ] 9,1 9,1 14,2
Deutsche Aktien 43,9 -7,3 [Discount | 0,0 9,1 14,2
ikanische Aktien [IEX) 4,4 36,4 36,4 31,9
43,0 17,4 PEXDIESSI e - 90,9 76,1
33,6 1,6 36,4 27,3 26,5
28,0 2,4 36,4 0,0 3,5

Hervorhebungen zeigen deutliche Verdnderungen im Vergleich zur vorherigen Umfrage; Quelle: DZB
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Trotz der zweiten Coronawelle und dem
neuen Lockdown hat die Stimmung unter An-
lageberatern und Emittenten im November
kaum gelitten. Der Index zur Einschdtzung
der aktuellen Absatzlage liegt bei den Be-
ratern nahezu unverédndert bei 53,7 Punkten
(Oktober: 54,1) und signalisiert damit eine
iberwiegend positive Bewertung (>50). Zum
Vergleich: Zwischen Februar und April, als
der erste Lockdown verhangt wurde, stiirz-
te der Index um mehr als 30 Punkte auf nur
noch 31,5 ab. Noch dramatischer war der Ein-
bruch beim Index der Emittenten. Dort ging
es von 78,0 auf 25,0 hinunter. Jetzt bleibt
auch dieser Wert iiber der 50er-Marke (55,0).

S&P 500 mit groftem Potenzial

Eine Stiitze fiir den Absatz ist derzeit si-
cherlich die Erholung an den Aktienmdrkten.
Diese konnte auch noch eine ganze Weile
anhalten. Die stdrksten Zuwdchse sehen die
Anlageberater bis zur Jahresmitte 2021 beim
US-amerikanischen S&P 500. Mehr als die
Halfte geht hier von einem starken oder so-
gar sehr starken Plus aus. Aber auch fiir den
Dax sind 52 Prozent duflerst optimistisch
(>5% plus). Beim Euro Stoxx 50, einem der
beliebtesten Basiswerte fiir Zertifikate, fallt
die Prognose verhaltener, aber immer noch
zuversichtlich aus. 76 Prozent prognostizie-
ren hier steigende Notierungen, wobei die
Mehrheit aber lediglich ein Potenzial von bis
zu fiinf Prozent sieht. Gold hat hingegen an
Zustimmung verloren. Beinahe jeder dritte
Berater erwartet ein Minus. In der letzten Be-
fragung zur Jahresmitte war die ,,Krisenwdh-
rung“ noch der Favorit gewesen, gefolgt von
0O\, das jetzt ebenfalls nicht mehr zu den An-
lagen mit den hochsten Erwartungen zahlt.

DZB Plenum November2020

Das DZB Plenum basiert auf einer regelmafi-
gen Umfrage unter Anlageberatern, Vermo-
gensverwaltern und Zertifikateemittenten,
die anonymisiert durchgefiihrt wird. Am
aktuellen Plenum waren 11 Emittenten und
115 Berater aus allen Institutsgruppen betei-
ligt. Knapp 50 Prozent der Berater gehdrten
Sparkassen an. Ein Viertel stammt aus dem
Genossenschaftssektor. 13 Prozent kommen
von Privatbanken. Die Ubrigen arbeiten bei
Vermogensverwaltern und freien Vertrieben.
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