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Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten 
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation für Zertifikate in den vergangenen vier Wochen?

Berater

Emittenten

Berater-Index April 2021: 63,6Aktuelle Lage

Aktuelle Lage Emittenten-Index April 2021: 77,1

Quelle: DZB
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Mit dem Dax-Rekord steigt die Stimmung
Der deutsche Leitindex Dax hat Ende März 

erstmals in seiner Geschichte die Marke von 
15.000 Punkten erreicht. Mit den steigenden 
Börsenkursen hat sich auch die Stimmung 
im Zertifikatevertrieb weiter aufgehellt. 
Bereits im Februar war ein Aufwärtsschub 
sichtbar – jetzt steigen die Gradmesser aber 
sogar bis nahe an die höchsten je gemesse-
nen Werte heran. Der Stimmungsindex der 
Berater liegt bei 63,6 Punkten (Hoch: 66,3), 
der Emittenten-Index bei 77,1 (Hoch: 78,0). 
Für die kommenden Monate erwartet jeder 
vierte Berater und Emittent weitere Verbes-
serungen. Eine Flaute fürchtet kaum jemand. 

Fonds, Einzelaktien und ETFs vorne
Angezogen von steigenden Aktienkursen 

und angeschoben vom Niedrigzins öffnen 
sich derzeit viele weitere Anleger der Börse. 
Anlageberater sprechen in diesem Umfeld 
sämtlichen Investments mit Aktienbezug 
die besten Vertriebsaussichten zu. 85 Pro-
zent der Berater spüren insbesondere bei 
Fonds eine anziehende Nachfrage. Sehr 
beliebt sind bei Kunden aber auch Direktin-
vestments in Aktien (77%). Im Ranking der 
Anlagen mit den besten Vertriebsaussichten 
folgen dahinter ETFs und Zertifikate. Gold 
hat hingegen verloren. Vor einem Jahr galt 
es bei vielen Beratern noch als Top-Invest-
ment. Jetzt sehen nur noch 43 Prozent star-
kes Kundeninteresse an der Krisenwährung. 

Bei Zertifikaten bleiben Expressstruktu-
ren die mit weitem Abstand beliebtesten 
Angebote. 70 Prozent der Berater verzeich-
nen hier großen Kundenzuspruch. Auch bei 
Anlegern, die ohne Beratung investieren, 
sind sie die Favoriten. 67 Prozent der Emit-
tenten spüren entsprechende Nachfrage.

Das DZB Plenum basiert auf einer regel-
mäßigen Umfrage unter Anlageberatern, 
Vermögensverwaltern und Zertifikateemit-
tenten, die anonymisiert durchgeführt wird. 
Am aktuellen Plenum waren 12 Emittenten 
und 127 Berater aus allen Institutsgruppen 
beteiligt. 40 Prozent der Berater gehörten 
Sparkassen an. Ein Viertel stammt aus dem 
Genossenschaftssektor. 14 Prozent kommen 
von Privatbanken. Die Übrigen arbeiten bei 
Vermögensverwaltern und freien Vertrieben. 

Die gefragtesten Anlagethemen und Produkttypen im April Welche Anlagethemen sind für 
Kunden derzeit interessant und welche Produkttypen sind besonders gefragt, in Prozent der Nennungen

Quelle: DZB

Hervorhebungen zeigen deutliche Veränderungen im Vergleich zur vorherigen Umfrage; Quelle: DZB

Anlagethema Anteil vs.
02/2021

Internationale Aktien 74,4 22,6 
Nachhaltigkeit 73,6 12,0 
Standardindizes 62,4 21,3 
Deutsche Aktien 62,4 24,0 
Gold 55,2 6,1 
Biotech/Pharma 53,6 -0,9 
Asien 52,8 13,5 
Amerikanische Aktien 51,2 20,8 
Dt. Nebenwerte 49,6 15,7 

Produktgruppe Emittenten Berater
Retail Vertriebsp. Endkunden

Kapitalschutz 25,0 25,0 24,4
Strukt. Anleihen 25,0 16,7 11,4
Bonitätsabhäng. SV 0,0 0,0 4,9
Bonus 8,3 8,3 20,3
Discount 16,7 8,3 22,8
Aktienanleihen 25,0 41,7 33,3
Express 66,7 91,7 69,9
Index-/Themenzert. 33,3 16,7 30,1
Hebelpapiere 25,0 0,0 7,3

Absatzklima: Anleger öffnen sich weiter dem Aktienmarkt   
Wie beurteilen Sie aktuell die Vertriebsaussichten für folgende Anlageprodukte/-möglichkeiten?

Investmentfonds Aktien
Aktien

ETFs/ETCs
Zertifikate

Gold
Offene Immobilienfonds

Strukt. Anl./Kapitalschutzzert.
Hybridangeb. (z.B. Fest & Fonds)

Riester-/Rürup-Verträge
Bausparverträge

Investmentfonds Anleihen
Lebensversicherungen

Geschl. Fonds/Beteiligungen
Anleihen

Tages-/Festgeld/Spareinlagen
Sparbriefe
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