Liebe Leserin, lieber Leser,

die Stimmung im Zertifkatelager ist schlecht. Sehr schlecht sogar, wie
die Ergebnisse unserer ersten grolen Marktumfrage bei Anbietern und
Beratern sehr deutlich zeigt. Bei dem neu gegriindeten DZB-Zertifikate-
plenum hat nur ein einziger Vertreter der Emittenten die momentane
Lage als ,,gut“ bewertet. Unsere Leser, die Berater, sehen das nicht ganz
so. Unter ihnen gibt es einen ermutigenden Anteil von gut 14 Prozent,
die auch jetzt noch von einer guten oder sogar sehr guten Absatzlage
sprechen. Das ist ermutigend und zeigt, dass selbst in der dunkelsten
Stunde irgendwo ein kleiner Lichtschein flackert. Und dass es auch in
einem schwierigen Marktumfeld immer wieder Ansdtze und Ideen gibt,
auch diese Phasen sinnvoll zu nutzen.

Zum Beispiel mit kurzlaufenden Zertifikaten aus dem Standardsortiment.
Sie gewinnen spdtestens mit dem Wegfall der Spekulationsfrist ab Januar
an Reiz, wodurch sich viele neue Méglichkeiten ergeben, von denen Kun-
de und Berater gleichermafien profitieren. Ein dankenswerter und leider
viel zu seltener Fall, den es zu nutzen gilt. Am besten gleich heute, wie es
die Geschichte zu den Laufzeiten und die dazugehdrigen Strategie-ldeen
zur Nutzung der Monate bis Jahresende nahelegen (Seiten 6 — 15).

Eine etwaige Durststrecke im Vertrieb kann aber auch zur Fortbildung
genutzt werden. Zum Beispiel in einem der zahlreichen Seminare, die im-
mer haufiger angeboten werden und mit denen auch wir uns eingehender
beschiftigt haben (ab Seite 16). Zeit braucht auch die Auseinanderset-
zung mit den nicht minder zahlreichen Zertifikate-Ratings, die Beratern
und Anlegern bei der Produktauswahl helfen sollen, oder besser sollten.
Denn so ganz funktioniert das leider bisher noch nicht (ab Seite 46) .

Zum Abschluss mochte ich Thnen auch unseren tiberarbeiteten und um
viele Informationen erweiterten Rating-View zur Beurteilung der Emitten-
tenbonitat ans Herz legen. Denn wie ich bei unserem diesjahrigen Leser-
Event in der Zertifikate- und Bundeshauptstadt Berlin wieder erfahren
konnte, gehort die knifflige Frage der Bonitdt derzeit zu den wichtigsten
Problemen, mit denen der Berater im tdglichen Geschaft zu kampfen hat.
Nicht nur fiir diese Leser, mit denen ich in Berlin selbst dariiber sprechen
konnte, soll der neue Rating-View helfen, um die richtigen Entschei-
dungen zu treffen (Seite 58).
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IN EIGENER SACHE

Am 1. April hat der Gesellschafter
Tobias Kramer mit seinem Wechselvon
finanztreff.de und der vwd group zur
Zertifikateberater GmbH die Geschafts-
fiihrung des von ihm mitgegriindeten
Verlags tibernommen. Ganz frei von
Geschaftskontakten, die unsere Unbe-
fangenheit und Neutralitdt theoretisch
beeinflussen kdnnten, sind wir aber
trotzdem nicht. So kann der Geschafts-
fiihrer und Herausgeber dieses Maga-
zins kiinftig in beratender Funktion fiir
einzelne Unternehmen
(Informationsdienstleister und
Emittenten) tatig sein. Auch beim
Chefredakteur bleiben die bisherigen
potenziellen Interessensiiberschnei-
dungen bestehen. So zahlen unver-
dndert die Zeitungen der Welt-Gruppe
und finanztreff.de zu seinem festen
Kundenstamm, und auch die lang-
jahrige Kooperation mit der Zertifika-
teJournal AG im Zusammenhang mit
der Verleihung der Zertifikate Awards
bleibt von den Anderungen innerhalb
der Zertifikateberater GmbH unberiihrt.
Dessen ungeachtet versichern wir
lhnen wie bisher, dass wir bei der jour-
nalistischen Berichterstattung jederzeit
groBtmaogliche Objektivitdt und Neutra-
litat wahren und jegliche Einflussnah-
me von Dritten strikt zuriickweisen.
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