Liebe Leserin, lieber Leser,

eigentlich wollten wir uns in dieser Ausgabe mit Portfolioeffekten von Bo-
nuszertifikaten befassen. Das schien uns im August sinnvoll, als wir die
letzte Ausgabe fertigstellten und das Thema in der Vorschau angekiindigt
haben. Kurz darauf brach dann aber ein Orkan herein, der langst nicht
nur Bonuszertifikate wegfegen sollte. Tatsdachlich handelte es sich um die
dramatischsten Monate, die die Finanzwelt seit mindestens 8o Jahren
erlebt hat. Zertifikate sind in dem bis heute andauernden Unwetter zwar
bestenfalls eine Randerscheinung - trotzdem standen gerade sie zu Be-
ginn der Krise im Brennpunkt des ffentlichen Interesses.

MIt dem Ausfall von Lehman Brothers hat die Branche ihren gréten an-
zunehmenden Unfall erlebt und an den Folgen dieses GAU wird sie noch
weit tiber den heutigen Tag hinaus zu leiden haben. Deshalb ist es nahe-
liegend, dass wir den Fall Lehman Brothers und nicht Bonuszertifikate
zum Leitthema dieser Ausgabe gemacht haben. Ab Seite 6 machen eine
erste Bestandsaufnahme und beginnen mit der Suche nach den nétigen
Konsequenzen, die aus dem Drama um Lehman jetzt zu ziehen sind.

Aber Lehman ist leider nicht alles, was den Markt in den vergangenen
Wochen erschiittert hat. Mit dem Bérsenbeben sind auch die Depots der
Anleger heftig durcheinander gewirbelt worden. Die bereits genannten
Bonuszertifikate haben dabei ein unriihmliches Bild abgegeben. Auch
damit mussten wir uns beschdftigen, wenn auch auf etwas andere Weise,
als wir es urspriinglich geplant hatten (Seiten 14 bis 19).

Eine Neuerung gibt es aber auch beim Zertifikateberater. Anfang des
Monats habe ich die Halfte der Anteile an unserem Verlag iibernommen.
Unserem Grundsatz der Offenheit folgend soll auch dies nicht unerwahnt
bleiben. Fiir Sie als Leser dndert sich dadurch nichts. Wie bisher werden
wir den DZB frei von Einfliissen Dritter und frei von rein wirtschaftlichen
Erwdgungen fiihren. Unabhdngigkeit und Neutralitat bleiben unsere
hochsten Maximen. Gleichwohl darf dieser Schritt auch als Antwort auf
die Frage unseres Titelcovers verstanden werden: Ja — wir sind davon
iberzeugt, dass dieser Markt zu retten ist, und dass er Anlegern auch in
Zukunft wertvolle Dienste bei Sicherung und Ausbau ihres Vermégens
leisten wird.

Im Namen des DZB-Teams wiinsche ich lhnen schon jetzt geruhsame und
erholsame Feiertage. Brauchen kdnnen wir diese sicher alle.

Auf ein besseres 2009, ihr

IN EIGENER SACHE

Der Zertifikateberater bleibt in Bewe-
gung. Nachdem Griinder und Gesell-
schafter Tobias Kramer nach seinem
Austritt bei finanztreff.de zum 1. April
die Geschaftsfiihrung des Verlags
tibernommen hat, verstarkt jetzt auch
Ralf AndreB3 sein Engagement. Zum 1.
Dezember hat der Chefredakteur und
Miltinitiator des Magazins 50 Prozent
der Anteile des Verlags tibernom-
men. Damit ist der Zertifikateberater
vollstandig und zu gleichen Teilen im
Besitz seiner beiden fiihrenden Kopfe.
Dieser Schritt untermauert die starke
Position der Redaktion im Verlag, die
sich von Beginn an ohne Wenn und
Aber den journalistischen Maximen
von Neutralitdt und Unabhangigkeit
unterworfen hat. Dies wird auch kiinf-
tig so sein. Davon unberiihrt bleiben
die anderen Tatigkeiten der beiden
Eiegentiimer, die ihre Unbefangenheit
beeinflussen kdnnten. So ist Tobias
Kramer in beratender Funktion fiir
einzelne Informationsdienstleister
und Emittenten tatig. Ralf Andref
zahlt die Zeitungen der Welt-Gruppe
und finanztreff.de zu seinem festen
Kundenstamm. Wir versichern aber wie
bisher, dass wir bei der Berichterstat-
tung stets groBtmogliche Objektivitat
wahren. Jegliche Einflussnahme von
Dritten weisen wir strikt zuriick.
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