Editorial DZB ii

2010 wird (fast) alles anders!

Seitwdrtsbhorse statt Bullenmarkt, Staatenkrise statt Bankenkrise und Rekordwinter statt
Klimaerwdarmung - im neuen Jahr ist scheinbar nichts mehr wie es war. Das gilt auch am
Bankschalter, an dem seit Januar neue Regeln fiir die Anlageberatung gelten. Sicher ist,
dass mit der ausgeweiteten Dokumentationspflicht der zeitliche Aufwand fiir das Bera-
tungsgesprach gestiegen ist. Unsicher ist, ob dies letztlich tatsédchlich zu einer besseren
und kundengerechteren Beratungsqualitét fiihren wird. Und véllig offen ist auch, welche
Auswirkungen die neuen Spielregeln des Beratungsprotokolls fiir den Einsatz und Vertrieb
von Zertifikaten haben werden, wie die Titelgeschichte dieser Ausgabe zeigt.

Bei soviel Veranderung wollten auch wir nicht zuriickstehen.
Deshalb halten Sie jetzt einen runderneuerten Zertifikateberater
in der Hand. Er geht mittlerweile ins fiinfte Jahr seines Erscheinens
und wir haben sein Antlitz aufgefrischt und verjiingt. Aber auch
inhaltlich haben wir einige Verdnderungen vorgenommen, um den
neuen Anforderungen besser gerecht zu werden. Hierfiir haben

wir zuallererst das Bewertungsmodell der Zertifikate Checks
tiberarbeitet und die Informationsaufbereitung damit gezielt auf
die Erfordernisse der Beratungsprotokolle abgestimmt. Mehr dazu
erfahren Sie auf Seite 27.

Neu ist auch die Rubrik ,,Unsere Besten“ auf Seite 46. Darin wollen wir lhnen, losgeldst
vom aktuellen Emissionsgeschehen, die Produkte und Strukturen vorstellen, die aus
unserer Sicht schlicht und einfach Sinn machen und die fiir eine grof3e Zahl von Kunden
geeignet sind, weil sie einen klaren Mehrwert gegeniiber anderen Anlageformen bieten.
Produkte also, die auch in einer Welt mit Beratungsprotokollen und zunehmenden Anle-
gerklagen problemlos bestehen und ebenso problemlos erklédrt werden kénnen.

Eines aber bleibt wie bisher: Auch im neuen Outfit dndert sich nichts an der wachsamen
und kritischen Haltung der Redaktion, die sich wie bisher darum bemiihen wird, Sie nach

Kraften dabei zu unterstiitzen, Ihre Kunden optimal zu beraten.

Wt) o)

In eigener Sache

Der Zertifikateberater ist eine unabhdngige Publikation, die
im Eigenverlag erscheint. Alleinige und gleichberechtigte
Gesellschafter sind Verlagsgeschéftsfiihrer Tobias Kramer
und Chefredakteur Ralf Andref. Die damit verbundene starke
Position der Redaktion unterstreicht, dass sich der Verlag von
Beginn an ohne Wenn und Aber den journalistischen Maximen
von Neutralitdt und Unabhdngigkeit unterworfen hat.
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Beratungsprotokoll — Neue Hiirden fiirs Gesprdch

Seit Januar gelten neue Regeln fiir die Anlageberatung in Deutschland.
Der Gesetzgeber verlangt unter anderem eine schriftliche Begriindung der
Anlageempfehlung - die féllt gerade bei Zertifikaten nicht immer leicht

Aktienanleihen - Beliebt, aber nicht ungefahrlich

Trotz schwacherer Produktkonditionen sind die Kuponpapiere bei Anlegern
und Beratern gleichermafien beliebt. Trotzdem ist Vorsicht geboten, denn
bei der Ausgestaltung gibt es kleine, aber schwerwiegende Unterschiede

Ausblick 2010 — Was die Emittenten im neuen Jahr planen

Neue gesetzliche Rahmenbedingungen und ein schwierigeres Borsenum-
feld machen die Arbeit der Anlageberater nicht einfacher. 14 Emittenten sa-
gen, mit welchen Produkten und Services sie Berater unterstiitzen wollen

Exchange Traded Products — Chaos im Indexparadies

Der boomende Markt der boérsengehandelten Indexfonds wéchst schnell. Doch
mit dem Wachstum steigen auch die Missverstandnisse und es wird immer
schwerer, in dem Universum der ETF, ETC und ETN den Uberblick zu behalten

Abgeltungssteuer — Regeln noch einmal verscharft

Das Finanzministerium hat die Regeln zur Anwendung der Pauschalsteuer
prézisiert. Vor allem bei Goldanleihen und bei Zertifikaten mit moglicher
Aktienandienung gibt es fiir Anleger einige unangenehme Uberraschungen
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