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Liebe Leserin, lieber Leser,

Wir wollen Ihnen nichts vormachen. Wir sind nicht einfach so vom Himmel gefallen, sondern seit geraumer Zeit in unterschiedlichen Funk-
tionen im Zertifikatemarkt aktiv. Dementsprechend gab und gibt es an verschiedenen Stellen Kontakte und sogar Interessenüberschnei-
dungen, die unsere Unbefangenheit und Neutralität beeinflussen können oder könnten. Das gilt insbesondere in Hinblick auf einen der 
Gesellschafter der Zertifikateberater GmbH, der zugleich Geschäftsführer bei dem Betreiber des Internetportals Finanztreff ist. Das gilt auch 
bezüglich des Chefredakteurs, zu dessen festem Kundenstamm die Zeitungen der WELT-Gruppe und abermals Finanztreff gehören. Außerdem 
ist der Chefredakteur einer der beiden Jury-Vorstände bei den einmal jährlich vergebenen ZertifikateAwards und steht somit auch in einer 
langjährigen Kooperation mit der ZertifikateJournal AG. Dessen ungeachtet versichern wir, dass wir bei der journalistischen Berichterstattung 
jederzeit größtmögliche Objektivität und Neutralität wahren und jegliche Einflussnahme von Dritten strikt zurückweisen.

In eigener Sache

das erste Jahr im Leben des Zertifikateberaters 

neigt sich dem Ende zu. Seit dem Start im Mai 

haben wir viel Zuspruch bekommen, wofür ich 

mich auch im Namen des Teams herzlich bedan-

ken möchte. Gelobt wurde unter anderem die 

Offenheit, mit der wir auf die möglichen Interes-

senkonflikte hinweisen, die sich aus den anderen 

Aktivitäten unserer führenden Köpfe ergeben. 

Lob freut immer. Aber in diesem Fall lässt es 

auch aufhorchen, weil der ehrliche Umgang mit 

Kunden (also auch Lesern) eigentlich eine Selbst-

verständlichkeit ist. Oder sein sollte. Deswegen 

wollen wir die Offenheit auch an anderer Stel-

le fortführen und werden die von uns einmal 

besprochenen Zertifikate auch regelmäßig einer  

Nachbetrachtung unterziehen, um zu prüfen, ob 

und in welchen Punkten wir uns bei der anfäng-

lichen Beurteilung geirrt haben. Den Auftakt für 

unseren „Blick zurück“ finden Sie auf Seite 45 

dieser Ausgabe. 

Einen Rückblick auf vergangene Leistungen bietet 

auch der ZertifikateAward, der am 14.November  

in Frankfurt an die besten Emittenten verlie-

hen wurde, und der in diesem Jahr mit einigen 

Überraschungen aufwarten konnte. Auch das ist 

uns eine eingehende Analyse wert. Ebenso wie 

die vielen neuen Angebote, die den Brücken-

schlag zwischen dem klassischen Fonds und der 

neuen Anlageklasse des Zertifikats versuchen. 

Diese Mischprodukte fristeten in der Anlagebe-

ratung lange Zeit ein Nischendasein. Zu Unrecht, 

wie sich gezeigt hat. Denn einige der angebo-

tenen Strategien und Ideen bereichern sowohl 

das Fonds- als auch das Zertifikateangebot um 

interessante Facetten, die Anlegern und Beratern 

gleichermaßen nutzen können. Und schließlich 

unternehmen wir einen Streifzug in die Börsen-

welt von morgen, die von den neuen Marktmo-

dellen der beiden führenden Zertifikatebörsen 

ebenso verändert wird wie von der im kommen-

den Jahr anstehenden neuen EU-Dienstleistungs-

richtlinie MiFID. 

Eine anregende Lektüre und eine angenehme 

Vorweihnachtszeit 

wünscht
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