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DZB
Stimmung dreht ins Positive

Die Vertriebssituation bei Zertifikaten 
hat sich zum Jahreswechsel deutlich ver-
bessert. Erstmals seit Mai 2011 bewerten 
sowohl Anlageberater als auch Emittenten 
die Nachfrage wieder mehrheitlich positiv. 
Beide Stimmungsindizes notieren über der 
Wendemarke von 50 Punkten. Der Indikator 
steigt bei den Beratern im Januar leicht auf 
52,4, bei den Emittenten deutlich von 43,4 
auf 58,3 Zähler. Für die kommenden Mona-
te erwartet das Plenum, dass die Nachfrage 
auf dem guten Niveau bleibt oder sich sogar 
noch weiter verbessert. Darauf deuten die 
Erwartungsindizes hin, die 58,6 (Berater) 
bzw. 68,7 Punkte (Emittenten) erreichen.

 
Gold bleibt bei vielen Depots außen vor   

Gestützt wird die Nachfrage bei Zertifika-
ten von der positiven Börsenentwicklung. 
Der Dax konnte das Jahr 2012 mit einem Plus 
von knapp 30 Prozent abschließen. Dem 
entsprechend sind deutsche Aktien weiter-
hin Top-Thema in der Anlageberatung. Sie 
werden bevorzugt über Aktienanleihen oder 
Discountzertifikate ins Portfolio genommen. 
Wegen der zuletzt deutlich gesunkenen 
Volatilität und der damit einhergehenden 
Verschlechterung der Produktkonditionen 
hat die Nachfrage bei diesen Papiere zu-
letzt nachgelassen. Dafür erreichen aktuell 
Expresszertifikate Rekordwerte beim Anle-
gerinteresse. Gold schneidet bei den favo-
risierten Anlagethemen im Januar deutlich 
schlechter ab. Auch im Jahresvergleich ist 
der Trend rückläufig. 60 Prozent der Bera-
ter spüren heute Interesse am Edelmetall. 
Im Januar des vergangenen Jahres waren es 
noch fast 70 Prozent. Dafür sind heute mehr 
Kunden auch tatsächlich in Gold investiert. 
Die Lücken sind dennoch groß: Die meisten 
Berater (80%) zählen maximal ein Drittel ih-
rer Kunden zu den Goldinvestoren. DZB

Das DZB Plenum basiert auf einer monat-
lichen Umfrage unter Anlageberatern, 
Vermögensverwaltern und Zertifikateemit-
tenten, die anonymisiert durchgeführt wird. 
Am aktuellen Plenum waren 12 Emittenten 
und 116 Berater aus allen Institutsgruppen 
beteiligt. 40 Prozent der Teilnehmer gehör-
ten dem Genossenschaftssektor, 28 Prozent 
den Sparkassen an. Rund 15 Prozent kommen 
von Privatbanken. Die Übrigen arbeiten bei 
Vermögensverwaltern und freien Vertrieben. 

DZB Plenum

  sehr gut      eher gut      zufriedenstellend      eher schlecht      sehr schlecht

Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten 
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation für Zertifikate in den vergangenen vier Wochen?

Berater
Berater-Index Dezember 2012: 52,4Aktuelle Lage

Emittenten
Aktuelle Lage Emittenten-Index Dezember 2012: 58,3

Quelle: DZB

gutPrognose nächste 3 Mon.:

schlecht

100

75

50

25

0
2008 2009 2010 2011 2012 13

August . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Januar

gutPrognose nächste 3 Mon.:

schlecht

100

75

50

25

0
2008 2009 2010 2011 2012 13

August . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Januar

2,6% 7,8%

23,3%

42,2%

24,1%

0% 8,3%

25,0%

58,4%

8,3%

Die gefragtesten Anlagethemen der Berater im Januar 
Welche Investmentthemen sind für Ihre Kunden interessant und welcher Zertifikatetyp ist dabei besonders geeignet?

Anlagethema Anteil vs.
Vormonat
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Deutsche Aktien 77,3 -5,3 16,5 30,8 38,5 3,3 6,6 4,4
Standardindizes 51,8 3,4 27,2 30,9 22,2 2,5 12,3 4,9
Gold 41,8 -9,8 13,8 16,9 4,6 0,0 38,5 26,2
Inflation 30,9 -14,3 28,1 14,1 0,0 1,6 9,4 46,9
Emerging Markets 30,9 -4,6 17,2 12,5 1,6 6,3 37,5 25,0
Rohstoffe 27,3 -0,4 26,2 16,9 4,6 4,6 20,0 27,7
Verm.verw./Strat. 21,8 -4,0 13,0 13,0 3,7 0,0 29,6 40,7
Internation. Aktien 21,8 1,8 8,8 21,1 21,1 3,5 19,3 26,3
Währungen 18,2 -1,8 21,0 11,3 1,6 1,6 14,5 50,0
Dt. Nebenwerte 15,5 -8,4 6,5 19,4 27,4 4,8 4,8 37,1

Mehrere Nennungen möglich, Anteil der Nennungen in Prozent	 Quelle: DZB

Gold fehlt weiterhin in vielen Kundendepots

Ist Gold bei Ihren Kunden derzeit ein Anlagethema? Wieviele Ihrer Kunden haben in Gold investiert?
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Bei Goldinvestitionen: Wie hoch ist der durchschnittl.
Anteil am Gesamtvermögen (exkl. Immobilien)?

Welches Ziel verfolgen Ihre Kunden mit einem Gold-
Investment hauptsächlich?
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