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DZB
Stimmung bei Emittenten sackt ab

Nach den beinahe durchweg positiven 
Einschätzungen im Vormonat zeigt sich am 
Zertifikatemarkt im März ein zweigeteiltes 
Bild. Anlageberater sind mit dem Zertifika-
teabsatz weiterhin mehrheitlich zufrieden. 
Beinahe die Hälfte bezeichnet die Lage so-
gar als „eher gut“ oder „sehr gut“. Ihr Stim-
mungsindex steigt von 55,4 auf 58,9 Punkte. 
Bei den Emittenten hat die Stimmung dage-
gen nach unten gedreht. Ihr Indikator notier-
te im Vormonat mit 58,9 Zählern noch über 
dem der Berater. Jetzt sinkt er auf 47,7 und 
damit sogar unter die 50er-Marke, die den 
Wendepunkt zwischen überwiegend positi-
ven und negativen Antworten anzeigt. Dabei 
sehen die meisten Emittenten auch für die 
kommenden Monate keine Besserung, wäh-
rend die Berater optimistisch bleiben (Erwar-
tungsindizes jeweils rund 54 Punkte). 

Daimler ist Kundenliebling
Voraussetzung für einen starken Zertifi-

kateabsatz dürfte ein weiterhin positives 
Sentiment am deutschen Aktienmarkt sein. 
Schließlich sind heimische Standardwer-
te die beliebtesten Anlagethemen (69 %). 
Dabei halten Berater die Allianz-Aktie für 
derzeit am aussichtsreichsten (29 %). Auch 
BASF und die drei Autowerte Daimler, Volks-
wagen und BMW zählen zu ihren Favoriten. 
Ihre Top 10 unterscheiden sich nur in zwei 
Titeln von den Favoriten der Kunden. Diese 
bevorzugen Telekom und Siemens vor Adi-
das und SAP. Am häufigsten investieren sie 
jetzt aber in Daimler (49 %). Den wichtigsten 
Grund für die Auswahl des Kunden sehen Be-
rater in dem hohen Bekanntheitsgrad der je-
weiligen Aktie (56 %). Aber auch positive Er-
fahrungen in der Vergangenheit (52 %) und 
eine hohe Dividendenrendite (50 %) sind 
Motivationen für ein Investment. Dies zählt 
mehr als erwartete Kursgewinne (24 %). DZB

Das DZB Plenum basiert auf einer monat-
lichen Umfrage unter Anlageberatern, 
Vermögensverwaltern und Zertifikateemit-
tenten, die anonymisiert durchgeführt wird. 
Am aktuellen Plenum waren 11 Emittenten 
und 104 Berater aus allen Institutsgruppen 
beteiligt. 35 Prozent der Teilnehmer gehör-
ten Sparkassen, etwa ebenso viele dem Ge-
nossenschaftssektor an. 15 Prozent kommen 
von Privatbanken. Die Übrigen arbeiten bei 
Vermögensverwaltern und freien Vertrieben. 
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Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten 
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation für Zertifikate in den vergangenen vier Wochen?

Berater
Berater-Index März 2015: 58,9Aktuelle Lage

Emittenten

Aktuelle Lage Emittenten-Index März 2015: 47,7
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Berater halten Allianz für aussichtsreichste Aktie im Dax
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Welche Dax-Aktien halten Sie derzeit für am 
aussichtsreichsten und worin investieren Ihre Kunden?
Top 10 der Berater und Kunden, Antworten in Prozent

Weshalb investieren Kunden in diese Aktien?

Die gefragtesten Anlagethemen und Produkttypen im März  Welche Anlagethemen sind für 
Kunden derzeit interessant und welche Produkttypen sind besonders gefragt, in % der Nennungen

Anlagethema Anteil vs.
Vormonat

Deutsche Aktien 69,1 -4,2 
Standardindizes 50,5 -4,0 
Öl 40,2 11,5 
Internationale Aktien 34,0 -3,6 
Dt. Nebenwerte 24,7 -3,0 
Emerging Markets 23,7 11,8 
Währungen 22,7 -1,1 
Amerikanische Aktien 20,6 ---
Gold 17,5 -8,2 

Produktgruppe
Emittenten Berater

Retail Vertriebsp. Endkunden
Kapitalschutz 30,0 36,4 40,4
Strukt. Anleihen 20,0 9,1 20,2
Bonitätsanleihen 10,0 18,2 17,3
Bonus 20,0 9,1 24,0
Discount 30,0 27,3 27,9
Aktienanleihen 90,0 72,7 57,7
Express 70,0 81,8 38,5
Index-/Themenzert. 10,0 9,1 19,2
Hebelpapiere 30,0 9,1 9,6

Quelle: DZBAuffällige Veränderungen im Vergleich zum Vormonat hervorgehoben
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