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DZB
Börsencrash belastet die Stimmung

Der Börsenabsturz im Juli und August hat 
auch beim Absatz von Anlageprodukten 
tiefe Spuren hinterlassen. Die Indizes für 
das Absatzklima bei Zertifikaten brachen 
um beinahe 20 Punkte ein und stürzten auf 
den tiefsten Stand seit Frühjahr 2009. Für 
die kommenden Wochen rechnen Berater 
und Emittenten aber wieder mit einer Ge-
schäftsbelebung. Der Index für die Absatzer-
wartung der nächsten drei Monate stieg bei 
den Emittenten auf mehr als 60 Punkte. Bei 
den Beratern liegt er mit 51,6 Punkten etwas 
niedriger, aber ebenfalls deutlich über dem 
gesunkenen Index zur aktuellen Lage.

 
Berater planen Wiedereinstieg

Die Zuversicht deckt sich auch mit den Port-
folio-Plänen. Mehr als 40 Prozent der Berater 
halten bereits nach Einstiegsgelegenheiten 
Ausschau. Jeder fünfte erwartet aber, dass 
es zu weiteren Kursverlusten kommen wird. 
Bevorzugte Anlagevehikel sind Kapitalschutz-
papiere, bei ihnen erwarten zwei von drei 
Beratern in den kommenden Monaten gutes 
Absatzpotenzial. Bei klassischen Zertifikaten 
sind Discounter und Aktienanleihen gefragt, 
deren Konditionen in Folge des starken An-
stiegs der Volatilität jetzt sehr attraktiv sind.

  
Devisen sind sehr gefragt

Bei den Trendthemen konnten deutsche Ak-
tien ihre Favoritenrolle festigen. Mehr als 70 
Prozent der Berater sehen den inländischen 
Aktienmarkt als interessantes Anlagethema. 
Das Kriseninvestment Gold folgt mit deutli-
chem Abstand auf Rang zwei. Aufsteiger des 
Monats ist der Devisenmarkt. Hier sieht jeder 
fünfte Berater zunehmendes Kundeninteres-
se - eine Verdopplung im Vergleich zum Juli. 
Die bevorzugten Produktlösungen in diesem 
Segment sind Kapitalschutzpapiere und ein-
fache Index- und Basketprodukte. DZB

Das DZB Zertifikate-Plenum basiert auf einer 
monatlichen Umfrage unter Anlageberatern 
und Zertifikateemittenten, die in anonymi-
sierter Form durchgeführt wird. Am aktuellen 
Plenum waren 18 Emittenten und 141 Berater 
aus allen Institutsgruppen beteiligt. Gut 40 
Prozent der Teilnehmer gehörten dem Ge-
nossenschaftssektor an. Knapp 30 Prozent 
kamen aus Sparkassen und 20 Prozent von 
Privatbanken. Die Übrigen arbeiten bei Ver-
mögensverwaltern und freien Vertrieben. 
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Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten 
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation für Zertifikate in den vergangenen vier Wochen?

Berater
Entwicklung seit August 2008 in ProzentAktuelle Lage

Emittenten
Aktuelle Lage Entwicklung seit August 2008 in Prozent

Ausmaß des Börsen-Crashs hat viele Berater auf dem falschen Fuß erwischt
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Berater

Haben Sie mit einer so deutlichen Korrektur gerechnet 
und die Depots Ihrer Kunden entsprechend eingestellt?

Glauben Sie, dass der Kursrutsch noch weiter anhält?

Haben Sie/Ihre Kunden in den letzten zwei Wochen 
aktienabhängige Positionen abgebaut?

Kam es zu stärkeren Mittelrückflüssen bei Zertifikaten?

Die gefragtesten Anlagethemen der Berater im August
Welche Investmentthemen sind für Ihre Kunden interessant und welcher Zertifikatetyp ist dabei besonders geeignet?

Anlagethema Anteil vs.
Vormonat

Kapital-
schutz

Bonus/ 
Express

Discount/
Aktienanl.

Outper-
formance

Index/
Basket

uninter-
essant

Deutsche Aktien 70,5 4,6 29,7 19,8 36,6 2,0 5,9 5,9
Gold 47,5 3,3 32,1 7,4 6,2 4,9 29,6 19,8
Standardindizes 44,6 3,3 37,2 20,2 19,1 1,1 12,8 9,6
Rohstoffe 38,1 -5,3 32,8 9,4 6,3 0,0 34,4 17,2
Inflation 30,9 -22,0 40,9 4,5 1,5 1,5 22,7 28,8
Emerging Markets 28,1 -6,0 27,4 9,7 6,5 1,6 30,6 24,2
Dt. Nebenwerte 20,1 2,8 18,5 12,3 30,8 3,1 12,3 23,1
Währ./Devisen 19,4 10,0 25,9 6,9 3,4 1,7 20,7 41,4

Mehrere Nennungen möglich, Anteil der Nennungen in Prozent Quelle: DZB
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